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2025 yili ilk ceyregini ifade eden 31 Aralik 2024 — 02 Nisan 2025 tarihleri arasindaki ¢ aylik

dénemde net portfoy getirimiz %0,86 ile sinirli kaldi. Geride kalan tg aylik ddnemde BiST 100
endeksi %3 cevresinde geri cekilirken portfoylimuzi risk karsiti yatirnmlarimiz sayesinde pozitif
getiride tutmus olmayi olumlu karsiliyoruz.

Diger yandan, sizlerle es anli islem paylasiminda bulundugumuz 138 ay icerisinde istikrarli getiri
uretme misyonumuza uyumlu olarak yillik basit getiriler toplamini %1095 ve 138 aylik bilesik
getiriyi %895bin seviyesinin lizerine tasidik.
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Geride biraktigimiz ¢ aylik dénemde kapattigimiz pozisyonlardan %0,68 net portfoy getirisi
elde ederken, sakladigimiz hisse pozisyonlarinda %1,79 kayip, likidite ve koruma
pozisyonlarindan da %1,97 getiri sagladik. Boylece 2025 yil ilk ceyrek net portfoy getirisi %0,86
olarak hesaplandi. Kapatilan pozisyonlardan saglanan getirilerle sirdirilen pozisyonlardan
dogan zararlari kapatmamiz ardindan tiim hisse, déviz ve VIOP pozisyonlarimizin maliyetlerini
02 Nisan 2025 saat 18:00 degerlerine donustirdik.

Asagida sirasiyla 31 Aralik 2024 — 02 Nisan 2025 déneminde kapattigimiz pozisyonlar ve 02
Nisan 2025 itibariyle yeniden maliyetlendirilmis pozisyonlarimiz yer almaktadir.

KAPATILAN POZiSYONLAR

HiSSE ORAN  FiYAT TARIH GETiRi  PORTFOY GETIRisi

AKYHO 1% 4,54 5.03.2025 68,1% 0,68%
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BIST 100 endeks icin kisa vadede kararsiz hareketin devamini beklerken, ii¢ ay énce de
belirttigimiz gibi demokratik isleyis bozukluklarinin ve jeopolitik gelismelerin risk kaynagi olarak
sirmeye devam edecegini 6ngoriiyoruz.

Model portfoyliimiiziin %80 oraninda hisse senedi ve %19 dizeyindeki doviz likiditesinden
olusan kompozisyonunda onemli bir degisime gitmeyi hedeflememekle birlikte, portféy igci
dagilima yonelik yeni adimlar atabiliriz.

Mutlu bir bahar dileriz.

UYARI: Burada yer alan bilgiler yatirim tavsiyesi olmayip, kurumsal yatirrmlarimizin kamuoyu ile paylasimini amaglamaktadir.
Sadece burada yazili olan varliklar ve yorumlara dayali olarak yapilan yatirim tercihleri 6nemli olglide sermaye kaybina yol
acabilir.



