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2026 yih ilk ceyregini ifade eden 01 Ocak 2026 — 01 Nisan 2026 tarihleri arasindaki t¢ aylik

dénemde net portfoy getirimiz %11,09 olarak gerceklesti. Geride kalan ii¢ aylik dsnemde BiST
100 endeksi %14 cevresinde deger kazanirken ocak ve subat aylarinda gergeklestirdigimiz
satislarla portfoylimuzdeki hisse senedi payini %60’a kadar gerilettik. Yiksek likidite avantajini
bu aydan itibaren asamali olarak kullanmayi hedefliyoruz.

Sizlerle es anh islem paylasiminda bulundugumuz 150 ay igerisinde istikrarli getiri UGretme
misyonuna uyumlu olarak model portfoylimiizde aylk bilesik getiriyi %1,55 milyon seviyesinin
uzerine tasidik. Son 150 ay igerisinde aylik getirilerimiz ise %7 seviyesinin Uzerine ¢ikarak tim
piyasa alternatiflerinin Gzerinde seyretmeyi stirdlirdi.
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Geride biraktigimiz ¢ aylik dénemde kapattigimiz pozisyonlardan %6,64 net portfoy getirisi
elde ederken, sakladigimiz hisse pozisyonlarinda %1,84 getiri sagladik. Likit varliklarimizdan
(doviz ve Tirk Lirasi) saglanan %2,61 getiri ardindan 2025 yili dérdiinci ¢eyrek net portfoy
getirisi %11,09 olarak hesaplandi. Kapatilan pozisyonlardan saglanan getirilerle strdirulen
pozisyonlardan dogan zararlari kapatmamiz ardindan tim hisse ve déviz pozisyonlarimizin
maliyetlerini 01 Nisan 2026 saat 12:00 degerlerine donlsturdiik.

Asagida sirasiyla 01 Ocak 2026 — 01 Nisan 2026 doneminde kapattigimiz pozisyonlar ve 01 Nisan
2026 itibariyle yeniden maliyetlendirilmis pozisyonlarimiz yer almaktadir.



KAPATILAN POZiSYONLAR

HISSE

HALKB
MEPET
HALKB
MERKO
EPLAS
SOKM
AVOD
HUBVC
ARCLK
SKBNK
VAKBN
HALKB
VAKBN
NIBAS
HALKB
NIBAS
TKFEN

ORAN

1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
1%

FiYAT

42,78
19,62
44,82
15,82
7,59
64,45
5,45
3,5
124
10,01
39,7
49,56
41,65
6,62
51,15
7,39
98,7

TARIH

19.01.2026
19.01.2026
23.01.2026
23.01.2026
23.01.2026
30.01.2026
30.01.2026
3.02.2026
10.02.2026
11.02.2026
12.02.2026
16.02.2026
16.02.2026
23.02.2026
25.02.2026
4.03.2026
30.03.2026

GETIRI

16,3%
28,5%
21,9%
16,3%
50,3%
26,2%
48,5%
40,6%
22,8%
28,66%
29,4%
34,7%
35,8%
83%
39,1%
104,14%
37,85%

PORTFOY

GETIRISI
0,16%
0,28%
0,22%
0,16%
0,50%
0,26%
0,49%
0,41%
0,23%
0,29%
0,29%
0,35%
0,36%
0,33%
0,39%
1,04%
0,38%

%



SURDURULEN POZiSYONLAR

HiSSE

AKYHO
ARCLK
ASUZU
AVOD
BEYAZ
BIZIM
CEMAS
CRFSA
DEVA
DYOBY
EPLAS
EREGL
FLAP
HALKB
ICBCT
IHEVA
IHLGM
[ZMDC
KATMR
MARTI
MERKO
ODAS
0ZGYO
PGSUS
RTALB
SKTAS
SOKM
TKFEN
TSPOR
VAKBN
YESIL
YKBNK

GBPTRY
USDTRY

ORAN MALIYET GUNCEL

3%
1%
1%
1%
3%
3%
2%
4%
2%
2%
1%
1%
4%
3%
3%
1%
2%
3%
1%
3%
2%
1%
2%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
4%
1%
1%

4%
15%

2,74
108,1
57,05
3,67
27,08
25,9
4,04
115,5
62,7
12,89
5,05
23,82
8,93
36,78
13,67
2,22
2,05
6,76
2,79
1,72
13,6
5,07
2,06
181,5
3,43
3,59
50,15
70,4
1,07
30,68
1,96
36,22

57,98
42,96

2,54
109,7
63,05
4,67
27,96
25,68
4,99
123,6
60,2
12,97
5,7
28,92
10,88
35,74
14,07
2,12
1,97
6,41
2,67
1,48
17,18
5,84
1,95
178,9
3,58
2,89
49,88
96,7
0,94
30,78
1,61
34,14

59,25
44,47

TARIH

31.12.2025
4.03.2026
31.12.2025
31.12.2025
31.12.2025
31.12.2025
31.12.2025
31.12.2025
31.12.2025
31.12.2025
31.12.2025
31.12.2025
31.12.2025
31.12.2025
31.12.2025
31.12.2025
31.12.2025
31.12.2025
31.12.2025
31.12.2025
31.12.2025
31.12.2025
31.12.2025
3.03.2025
31.12.2025
23.02.2026
23.03.2026
31.12.2025
31.12.2025
31.12.2025
31.12.2025
31.12.2025

31.12.2025
31.12.2025

GETIRI

-7,30%
1,48%
10,52%
27,25%
3,25%
-0,85%
23,51%
7,01%
-3,99%
0,62%
12,87%
21,41%
21,84%
-2,83%
2,93%
-4,50%
-3,90%
-5,18%
-4,30%
-13,95%
26,32%
15,19%
-5,34%
-1,43%
4,37%
-19,50%
-0,54%
37,36%
-12,15%
0,33%
-17,86%
-5,74%

2,19%
3,51%

PORTFOY
GETIRiSi

-0,22%
0,01%
0,11%
0,27%
0,10%
-0,03%
0,47%
0,28%
-0,08%
0,01%
0,13%
0,21%
0,87%
-0,08%
0,09%
-0,05%
-0,08%
-0,16%
-0,04%
-0,42%
0,53%
0,15%
-0,11%
-0,01%
0,04%
-0,19%
-0,01%
0,37%
-0,12%
0,01%
-0,18%
-0,06%

0,09%
0,53%

%



BIST 100 endeksi icin éniimiizdeki li¢ ayda dalgal bir seyir 6ngériiyoruz. Endeksin 11.750 puan
oncesinden gelisecek yukari ivmelerine ihtiyatla yaklasarak kar alimlarini strdirecegiz. Kisa
vade dip bolgesi olarak hesapladigimiz 11.750 puan gevresinde varlik yatirimlarimizin portféy
payini %75 diizeyine tasiyacagiz.

Borsamiz 6zelinde ve ekonomi genelinde temel riskleri i¢-dis siyaset sapmalari, demokratik
isleyisteki bozulmalar ve irticai faaliyetler ekseninde degerlendirmeyi sirdirecegiz. Diger
yandan, ozellikle kiiresel piyasalarda yilin son geyreginden itibaren yasanmasini bekledigimiz
gelismelerin Ulkemiz piyasasinda da yliksek dalgalanmalari beraberinde getirebilecegini
diistiniiyor, uzun siredir kullanmadigimiz VIOP risk karsiti pozisyonlari yilin ikinci yarisindan
itibaren yeniden kullanima agacagimizi 6ngoriiyoruz.

Model portféyimiziin glincel kompozisyonu %61 oraninda hisse senedi, %19 dizeyindeki doviz
likiditesi ve %20 oranindaki TL cinsi likitten olusmaktadir. Bu dagilimda hisse senedi agirligini
BIST 100 endeksinin 11.500-12.500 puan araliginda %70-%75 cevresine tasimayi, giicli yukari
ivmelerde de dusiik dizeyde kar satisi ve agirlikli olarak portfoy icerigi degisimi stratejisine
yonelmeyi uygun goriiyoruz. BiST 100 endeksinde 8.000 — 16.000 puan genis araliginda model
portfoylimiizdeki hisse senedi agirligini %80 - %45 cevresinde dalgalandiracagiz.

Saglikh ve mutlu glinler dileklerimizle.
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UYARI: Burada yer alan bilgiler yatirim tavsiyesi olmayip, kurumsal yatirimlarimizin kamuoyu ile paylasimini amaglamaktadir.
Sadece burada yazili olan varliklar ve yorumlara dayali olarak yapilan yatirim tercihleri 6nemli 6lgide sermaye kaybina yol
acabilir.



