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2025 yili ikinci ceyregini ifade eden 02 Nisan 2025 — 30 Haziran 2025 tarihleri arasindaki lg¢ aylik

dénemde net portfoy getirimiz %22,36 olarak gerceklesti. Geride kalan ii¢ aylik dsnemde BiST
100 endeksi %4 deger kazanirken portféylimuziin iceriginden kaynaklanan avantajla endeks ile
aramizdaki makasi agmayi stirdiirdik.

Diger yandan, sizlerle es anli islem paylasiminda bulundugumuz 141 ay icerisinde istikrarli getiri
uretme misyonumuza uyumlu olarak yillik basit getiriler toplamini %1116 ve 141 aylk bilesik
getiriyi %1,11 milyon seviyesinin tzerine tasidik.
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Geride biraktigimiz ¢ aylik dénemde kapattigimiz pozisyonlardan %12,4 net portfdy getirisi
elde ederken, sakladigimiz hisse pozisyonlarindan %8,05 ve likidite - koruma pozisyonlarindan
da %1,91 getiri sagladik. Boylece 2025 vili ikinci ceyrek net portfoy getirisi %22,36 olarak
hesaplandi. Kapatilan pozisyonlardan saglanan getirilerle sirdirilen pozisyonlardan dogan
zararlar kapatmamiz ardindan tiim hisse, déviz ve VIOP pozisyonlarimizin maliyetlerini 30
Haziran 2025 saat 18:00 degerlerine donustlirdik.

Asagida sirasiyla 02 Nisan 2025 — 30 Haziran 2025 doéneminde kapattigimiz pozisyonlar ve 30
Haziran 2025 itibariyle yeniden maliyetlendirilmis pozisyonlarimiz yer almaktadir.
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BIST 100 endeks icin kisa vadede kararsiz hareketin devamini beklerken, hisse ve sektér bazli
ayrismalarin  etkili olacagini dlsuniyoruz. Demokratik isleyis ve demokrasinin temel
unsurlarindaki bozulmanin devamini, jeopolitik dontsimleri ve irticai faaliyetleri orta ve uzun
donem risk kaynaklari olarak gérmeye devam edecegiz.

Model portféylimiziin %74 oraninda hisse senedi, %19 diizeyindeki déviz likiditesinden olusan
kompozisyonunda TL cinsi likit diizeyi disinda 6nemli bir degisime gitmeyi hedeflememekle
birlikte, portfdy ici dagilimi dinamik tutmayi stirdiirecegiz.

Yaz aylarinin mutluluk getirmesi dileklerimizle.

UYARI: Burada yer alan bilgiler yatirim tavsiyesi olmayip, kurumsal yatirimlarimizin kamuoyu ile paylasimini amaglamaktadir.
Sadece burada yazili olan varliklar ve yorumlara dayali olarak yapilan yatirim tercihleri 6nemli olglide sermaye kaybina yol
acabilir.



